PLAN POLACZENIA SPOLEK:
POJAZDY SZYNOWE PESA BYDGOSZCZ SPOLKA AKCYJNA
ORAZ TRENINO HOLDING SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

sporzgdzony i uzgodniony dnia 14 wrzesnia 2026 r. w Bydgoszczy przez zarzady spotek:

1.

a) POJAZDY SZYNOWE PESA BYDGOSZCZ Spoétka akcyjna z siedzibg w Bydgoszczy,
b) TRENINO HOLDING Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie.

WPROWADZENIE

Zarzady spotek pod firmg: POJAZDY SZYNOWE PESA BYDGOSZCZ Spétka akcyjna z siedzibg w
Bydgoszczy oraz TRENINO HOLDING Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie
(zwane dalej: ,,Spotkami”), w zwigzku z zamiarem potgczenia Spoétek uzgodnity i sporzadzity, na podstawie
art. 498 oraz 499 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (zwanej dalej: ,,KSH”) niniejszy
plan potgczenia Spodtek (zwany dalej: ,,Planem Potaczenia”).

WARUNKI POLACZENIA

Forma prawna, firma i siedziba kazdej z faczacych sie Spotek

Spotka przejmujaca jest:

spotka pod firma: POJAZDY SZYNOWE PESA BYDGOSZCZ Spétka akcyjna z siedzibg w Bydgoszczy,
adres: ul. Zygmunta Augusta 11, 85-082 Bydgoszcz, o kapitale zakladowym w wysokosci 121.092.105,40 zi,
w catosci wptacony, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Bydgoszczy, pod numerem KRS: 0000036552, REGON: 091267838, NIP: 5540311775
(zwana dalej: ,Sp6tka Przejmujaca”).

Spétkag przejmowang jest:

spotka pod firmg: TRENINO HOLDING Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie,
adres: ul. Aleja Jana Pawta Il 43A/37B, 01-001 Warszawa, o kapitale zaktadowym w wysokosci 2.005.200,00
zt, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, pod numerem KRS: 0000737659, REGON: 380587686, NIP: 7010827940
(zwana dalej: ,Spotka Przejmowang”).

Sposoéb potaczenia

Potaczenie nastgpi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku Spoiki
Przejmowanej na Spotke Przejmujaca (fgczenie sie przez przejecie) za akcje, ktére Spoétka Przejmujgca wyda
wspolnikowi Spotki Przejmowanej tj. PFR Fundusz Inwestycyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych (dalej: PFR FIZAN lub Wspélnik Spotki Przejmowanej). Spotka Przejmujgca wstgpi we
wszystkie prawa i obowigzki Spotki Przejmowanej z chwilg wpisu potagczenia do rejestru przedsiebiorcow

Krajowego Rejestru Sgdowego.

Potgczenie bedzie miato charakter tzw. potgczenia odwrotnego, poniewaz Spoétka Przejmowana jest jednym z

akcjonariuszy Spoétki Przejmujgcej. Spotka Przejmowana posiada akcje w Spétce Przejmujacej, ktdrych liczba,



serie i numery wskazane sg w Zataczniku nr 6 do Planu Polaczenia jako akcje nalezace do TRENINO
HOLDING Sp. z o.0. (dalej: Akcje 1).

Dodatkowo, w zwigzku z innym toczacym sie procesem potgczenia tj. potaczeniem TRENINO HOLDING Sp.
Z 0.0. jako spotki przejmujgcej ze spotkg PESA HOLDING Sp. z 0.0. jako spdtkg przejmowana, ktory zostanie
zakonczony przed finalizacja procesu potgczenia objetego niniejszym planem potgczenia, TRENINO
HOLDING Sp. z 0.0. po przejeciu PESA HOLDING Sp. z 0.0. uzyska dodatkowe akcje w Spoéice Przejmujgcej,
ktorych liczba, seria i numery sg wskazane w Zataczniku nr 6 do Planu Polaczenia jako akcje przypisane
obecnie do PESA HOLDING Sp. z 0.0. (dalej: Akcje 2).

W konsekwencji, przed rejestracjg polaczenia objetego niniejszym planem potaczenia, Spoétka

Przejmowana bedzie posiadata w Spotce Przejmujgcej Akcje 1 i Akcje 2.

W wyniku potgczenia odwrotnego Spoétka Przejmujgca nabedzie w drodze sukcesji uniwersalnej wskazane
powyzej akcje wiasne. Potgczenie zostanie przeprowadzone zgodnie z art. 515 § 1 KSH bez podwyzszenia

kapitatu zakladowego Spotki Przejmujace;j.

Stosownie do tresci art. 515 § 1 zdanie drugie KSH, akcje wtasne nabyte przez Spétke Przejmujacy (ij. Akcje
1 i Akcje 2) wskutek potaczenia zostang przyznane jedynemu wspdlnikowi Spotki Przejmowanej, tj. PFR
FIZAN.

W wyniku potagczenia Spotek, Spdtka Przejmowana zostanie wykreslona z rejestru przedsiebiorcow Krajowego

Rejestru Sgdowego.

Stosunek wymiany udziatéow Spoétki Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujacej

Kapitat zakladowy Spétki Przejmowanej wynosi 2.005.200,00 zt (stownie: dwa miliony pie¢ tysiecy dwiescie
00/100) ztotych i dzieli sie na 40.104 (stownie: czterdziesci tysiecy sto cztery) udziatéw, o wartosci nominalnej
50,00 (stownie: piec¢dziesigt 0/100) zlotych kazdy, a PFR FIZAN jest jedynym wspdlnikiem Spotki
Przejmowanej, posiadajgc tym samym procentowy udziat w kapitale zaktadowym Spotki Przejmowanej

wynoszacy 100%.

Kapitat zaktadowy Spotki Przejmujgcej wynosi 121.092.105,40 zt (stownie: sto dwadziescia jeden milionow
dziewieédziesigt dwa tysigce sto pie¢ 40/100) zt i dzieli sie na 605.460.527 (stownie: sze$¢set pie¢ miliondw
czterysta szescdziesiat tysiecy pie¢set dwadziescia siedem) akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt (stownie:

dwadziescia groszy) kazda akcja.

Z uwagi na fakt, ze potagczenie bedzie miato charakter tzw. potgczenia odwrotnego, zgodnie z art. 515 § 1 zd.
2 KSH nie dojdzie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujgcej, a jedynemu Wspdlnikowi Spotki

Przejmowanej zostang wydane akcje Spotki Przejmujgcej, nabyte przez te spotke w wyniku potgczenia.

W zwigzku z powyzszym Wspodlnikowi Spotki Przejmowanej tj. PFR FIZAN w zamian za kazdy 1 (stownie:
jeden) udziat Spoétki Przejmowanej zostanie przyznanych 772,2135946539 akcji Spotki Przejmujacej tj. za
40.104 udziatéw PFR FIZAN w Spétce Przejmowanej zostanie przyznanych tgcznie 30.968.854 akcji Spotki



Przejmujgcej (w tym 20.715.394 Akcji 1 oraz 10.253.460 Akcji 2), stanowigcych akcje witasne nabyte przez
Spotke Przejmujgcg wskutek potgczenia.

Z uwagi na powyzsze wartosci, nie przewiduje sie zadnych doptat dla wspdlnika Spotki Przejmowanej, jak
réwniez Spotka Przejmujgca nie bedzie uzalezniata wydania akcji w jej kapitale zaktadowym od wniesienia

doptat przez wspadlnika Spotki Przejmowane;j.

Zasady dotyczace przyznania akcji Spoétki Przejmujacej

Akcje Spoiki Przejmujgcej zostang wydane wspolnikowi Spétki Przejmowanej przy zastosowaniu stosunku
wymiany udziatow Spoétki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujgcej okreslonego w punkcie 3 Planu
Potaczenia. W zwigzku z powyzszym na rzecz PFR FIZAN zostanie przyznanych tgcznie 30.968.854 akcji
Spétki Przejmujgcej (w tym 20.715.394 Akcji 1 oraz 10.253.460 Akcji 2), stanowigcych akcje wtasne nabyte
przez Spotke Przejmujaca wskutek potgczenia, akcje te nie wymagajg objecia.

Wspolnik Spoétki Przejmowanej stanie sie z mocy prawa akcjonariuszem Spotki Przejmujgcej w momencie
skutecznosci potgczenia. Po potgczeniu, zarzad Spotki Przejmujgcej dokona zgtoszenia stosownych
aktualizacji do rejestru akcjonariuszy.

W konsekwencji, w zwigzku z potgczeniem, kapitat zaktadowy Spétki Przejmujacej nie ulegnie podwyzszeniu.

Dzien, od ktorego akcje przyznane wspolnikowi Spotki Przejmowanej uprawniaja do uczestnictwa

w zysku Spoétki Przejmujacej

Akcje, ktore Spotka Przejmujgca wyda Wspdlnikowi Spoétki Przejmowanej, bedg uprawnia¢ do zysku na

zasadach ogdlnych od dnia ich utworzenia.

Prawa przyznawane przez Spétke Przejmujaca Wspolnikowi Spoétki Przejmowanej i innym osobom

uprawnionym w Spélce Przejmowanej

Nie przewiduje sie przyznania przez Spoétke Przejmujaca szczegodlnych korzysci Wspdlnikowi Spotki

Przejmowanej i innym osobom uczestniczgcym w potgczeniu.

Szczegodlne korzysci dla cztonkéw organéw taczacych sie Spolek, a takze innych os6b uczestniczacych

w potaczeniu, jezeli takie bylyby przyznane

Nie przewiduje sie przyznania przez Spodtke Przejmujgcg szczegdlnych korzysci dla cztonkéw organdw

taczacych sie spotek lub jakichkolwiek innych oséb uczestniczgcych w potgczeniu.
Brak zmian statutu Spétki Przejmujacej
Z uwagi na fakt, ze potaczenie spétek nastepuje bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki Przejmujgcej

oraz ze potgczenie nie powoduje powstania okolicznosci skutkujgcych koniecznoscig dokonania zmian w

statucie Spotki Przejmujgcej, nie przewiduje sie zmiany statutu Spétki Przejmujacej w zwigzku z potgczeniem.



9. Zgoda Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na koncentracje

W Swietle art. 14 pkt 5 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurenciji i konsumentéw zgoda Prezesa

Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na potgczenie Spotek nie jest wymagana z uwagi na fakt, ze

planowane potgczenie dotyczy przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zarzad Spotki Przejmujacej

Krzysztof Zdziarski Robert Tafitowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Zarzad Spotki Przejmowanej

Krzysztof Nowosad

Prezes Zarzgdu

Zatacznikami do Planu Potgczenia sa:

1)

projekt uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki Przejmowanej w przedmiocie
potgczenia spotek,

projekt uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmujgcej w przedmiocie potgczenia
spotek,

ustalenie warto$ci majatku Spotki Przejmowanej na dzien 1 sierpnia 2026 r.,

oswiadczenie zawierajgce informacje o stanie ksiegowym Spotki Przejmowanej sporzadzone na dzien 1
sierpnia 2026 r.,

oswiadczenie zawierajgce informacje o stanie ksiggowym Spétki Przejmujgcej sporzadzone na dzien 1
sierpnia 2026 r.

lista akciji, ktore beda przypadaty Wspdlnikowi Spotki Przejmowanej w zwigzku z potgczeniem.



